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  Рейтинговое агентство «Эксперт РА» подтвердило рейтинг финансовой надежности
«Независимой страховой группы» на уровне ruA. Прогноз по рейтингу – стабильный.
ООО СК «Независимая страховая группа» – средняя по размерам страховая компания (3
размерный класс по методологии агентства), основной сферой деятельности которой
является предоставление страховой защиты предприятиям оборонно-промышленного
комплекса страны. Компания занимает высокие позиции на рынке страхования грузов (2
место по данным Банка России за 1 полугодие 2019 года) и страхования воздушного
транспорта (3 место). Однако, агентство отмечает наличие рисков, связанных с высокой
концентрацией бизнеса страховщика на одной отрасли и зависимостью от крупнейших
клиентов, что выделяется в качестве существенного негативного фактора.
Диверсификация страхового портфеля по видам оценивается как невысокая: доля
основного вида деятельности – страхования грузов – составила 47,0% взносов за 1
полугодие 2019 года, коэффициент диверсификации составил 0,332. Взносы компании
растут крайне высокими темпами: 29,4% за 1 полугодие 2019 года по сравнению с 1
полугодием 2018 года. При этом структура страхового портфеля остается стабильной,
что оценивается позитивно: максимальное изменение долей видов страхования в
портфеле за 1 полугодие 2019 года по сравнению с 1 полугодием 2018 года составило
6,3 п.п. Компания осуществляет продажи без участия посредников, что положительно
отражается на оценке каналов распространения страховых продуктов.
Активы компании характеризуются высоким качеством. Так, на 30.06.2019 доля
высоколиквидных вложений в объекты с рейтингами ruА и выше по шкале «Эксперт РА»
или сопоставимыми рейтингами других агентств составила порядка 70% от активов за
вычетом отложенных аквизиционных расходов (ОАР). Кроме того, по мнению агентства,
компания мало подвержена рискам концентрации активов. На 30.06.2019 на долю трех
крупнейших объектов вложений, которые не могут быть отнесены к условному
рейтинговому классу ruAA и выше, приходилось 18,1% от активов за вычетом ОАР, на
крупнейшего – 15,6%. Одновременно агентство отмечает отсутствие рисков
концентрации активов на связанных сторонах.
Положительная оценка платежеспособности компании обусловлена высокими
показателями отклонения фактического размера маржи платежеспособности от
нормативного значения и запаса свободного капитала (188,3% на 30.06.2019).
Коэффициенты текущей ликвидности и уточненной страховой ликвидности-нетто
находятся на высоком уровне (4,34 и 8,91 на 30.06.2019 соответственно). Сдерживающее
влияние на рейтинг оказывает умеренно высокое отношение кредиторской
задолженности и прочих обязательств к валюте баланса (11,2% на 30.06.2019).
Позитивно оценивается отсутствие долговой нагрузки, оценочных и внебалансовых
обязательств.
Финансовый результат компании характеризуется высокими показателями
рентабельности продаж: 75,5% за 2018 год и 34,1% за 1 полугодие 2019 года.
Показатели рентабельности капитала также находятся на высоком уровне (72,8% за
2018 год и 35,5% в годовом выражении за 1 полугодие 2019 года). На 30.06.2019 по
сравнению со значением на 30.06.2018 собственные средства компании выросли на
21,7%, что позитивно оценивается агентством. Сдерживающие влияние на рейтинговую
оценку оказывает невысокая рентабельность инвестированного капитала: 3,1% за 2018
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год и 4,5% в годовом выражении за 1 полугодие 2019 года.
Значение коэффициента убыточности-нетто находится на стабильно низком уровне, что
оценивается агентством позитивно (17,2% как за 2018 год, так и за 1 полугодие 2019
года). Положительное влияние на рейтинг также оказывают низкие значения доли
расходов на ведение дела (15,3% за 2018 год и 13,5% за 1 полугодие 2019 года) и
комбинированного коэффициента убыточности-нетто (32,5% за 2018 год и 30,6% за 1
полугодие 2019 года).
Качество перестраховочной защиты компании оценено как высокое. За 1 полугодие 2019
года более 98% взносов, переданных в перестрахование, приходилось на контрагентов с
рейтингами ruА и выше по шкале «Эксперт РА» или сопоставимыми рейтингами других
агентств. Крупнейшие риски компании надежно перестрахованы, максимально
возможная страховая выплата-нетто по одному событию не превышает 6% собственных
средств. При этом страховщик имеет опыт урегулирования крупных страховых случаев
(крупнейшая выплата за последние 5 лет составила 5,3 млрд рублей), что также
отмечается в числе позитивных факторов.
Качество организации риск-менеджмента находится на приемлемом уровне. Система
управления рисками образована в соответствии с действующими в компании Политикой
управления рисками, а также детализированными регламентами по управлению
рисками. В числе недостатков системы риск-менеджмента агентством отмечается
отсутствие коллегиальных органов, а также отдельного подразделения, занимающихся
управлением рисками. Уровень стратегического и финансового планирования
оцениваются агентством достаточно консервативно: документы, определяющие
стратегию развития, находятся в стадии разработки, бизнес-план компании на текущий
год, по мнению агентства, недостаточно детализирован.
По данным Банка России, по итогам 1 полугодия 2019 года ООО СК «Независимая
страховая группа» заняло 36 место среди российских страховых компаний по величине
взносов. По данным «Эксперт РА», на 30.06.2019 активы страховщика составили 8,5
млрд рублей, собственные средства – 4,9 млрд рублей, уставный капитал – 1,0 млрд
рублей. По данным за 1 полугодие 2019 года компания собрала 2,5 млрд рублей
страховых взносов.
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